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VCILCIER  Novas regras de investimentos dos RPPS
capitais

Matheus Corredato Rossi*
Armando Adurens**
Mylla Branddo Mattar***

I. Introducéo

O Banco Central do Brasil tornou publica a Resolucdo n° 4.604, de 19 de outubro
de 2017 do Conselho Monetario Nacional (“Resolucdo CMN 4.604/2017"), que
altera a Resolugcdo n°® 3.922, de 25 de novembro de 2010, (“Resolucdo CMN
3.922/2010") que dispde acerca das aplicacbes dos recursos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social (RPPS) instituidos pela Unido, Estados, Distrito

Federal e Municipios.

De uma forma geral, as mudancgas trazidas pela Resolucdo CMN 4.604/2017
refletem o conceito de melhoria da qualidade do processo interno de deciséo e do

acompanhamento dos investimentos.

Abaixo sdo apresentadas as mais relevantes modificagfes no texto da Resolugéo
CMN 3.922/2010.

[I. Principais Modificagdes

(a) Maior detalhamento da Matriz Principiolégica (art. 1°)

Ao lado dos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia, a nova norma prudencial de investimentos dos RPPS passou a

contemplar:

(i) o principio da motivacao (relativamente a adequacéo a natureza de suas
obrigacdes);

(if) o exercicio das atividades com boa-fé, lealdade e diligéncia;

(iii) o zelo por elevados padrdes éticos; e
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(iv) a adocdo de préticas a fim de garantir o cumprimento de suas
obrigacdes observando o previsto na Resolugcdo e as normas gerais dos
RPPS.

Adicionalmente, vale dizer que os responséaveis pela gestdo do RPPS devem
comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico de acordo com o

estabelecido pelas normas gerais dos RPPS.
(b) Alteracdo na estrutura dos segmentos de aplicacéo (art. 2°)

Com relagdo a composicdo dos segmentos de aplicagdo, as principais
modificacbes foram: (i) a exclusao do segmento de imoveis que contemplava
anteriormente os iméveis vinculados por lei ao RPPS; e (ii) a criagdo do
segmento estruturado composto pelos investimentos em cotas dos Fundos de
Investimento classificados como Multimercado (FIM) e Fundos de Investimento

em Participacéo (FIP).
(c) Novos requisitos para a Politica de Investimentos (art. 4°)

Ao lado dos requisitos ja existentes da Politica de Investimentos do RPPS, foi
incluida a necessidade de que sejam contemplados: metodologia, critérios e as
fontes de referéncia adotadas para a precificacdo dos ativos e para a avaliacdo
dos riscos. Tal alteracéo esta nitidamente ligada aos principios da motivagéo e da
transparéncia e visa qualificar a decisdo de investimento de forma a vincula-la,

mais precisamente, as mutac6es do passivo atuarial.
(d) Mudanca de regras para cOmputo dos limites (art. 6°)

A regra do computo dos limites foi melhor especificada, com a exclusédo da base
dos ativos vinculados ao RPPS (por exemplo, os iméveis) ou com finalidade
previdenciaria e as cotas de Fll integralizadas com imoveis vinculados por lei ao
RPPS, corrigindo-se assim distor¢cdes na regra de diversificacdo potencial dos

recursos.
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Além disso, é importante ressaltar que as aplicacdes e a continuidade dos
investimentos nos ativos acima descritos deverdo observar a compatibilidade dos
ativos investidos com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e futuras do
RPPS.

(e) Mudancas na aplicacdo do segmento de Renda Fixa (art. 7°)

A nova regra promoveu uma redefinicdo do rol de ativos e limites no segmento de

renda fixa (grande parte com reducéo de percentuais).

Dentre os novos ativos incluidos, estéo as cotas de fundos de investimento cujos
ativos sejam destinados a implementacdo de projetos na area de infraestrutura,
ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
federal, conforme art. 3° da Lei 12.431/2011. Deve-se destacar que as empresas
emissoras de tais ativos (debéntures) devem ser registradas como companhia

aberta junto a CVM.

Outrossim, por for¢a da regra de equiparagéo prevista no novo art. 10 e no art. 12
da Resolucéo, os limites, requisitos e vedacdes previstos no segmento renda fixa
deverdo ser observados igualmente no ambito dos fundos de investimento ou de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, sendo que 0s ativos
das respectivas carteiras deverdo ser consolidados com as demais posi¢cdes do
RPPS para fins de verificagdo de atendimento da norma.

- Investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
(“FIDC")

Em relacdo ao FIDC, a primeira modificacdo diz respeito a extingdo de diferenca
de limites para fundos abertos e fechados, passando todos a serem incluidos no

percentual de até 5% dos recursos do RPPS.

Dentre os requisitos para esta modalidade de investimento, foram incluidos: (i)

comprovacao de que o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo menos,
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10 (dez) ofertas publicas de cotas seniores de FIDC encerradas e integralmente
liquidadas; e (ii) que o devedor ou coobrigado do direito creditdrio tenha suas
demonstracdes financeiras auditadas por auditor independente registrado na
CVM e publicadas, no minimo, anualmente. Especificamente em relacdo a este
altimo requisito, a nova regra acabou restringindo a possibilidade de aplicacéo
nos chamados “FIDC multicedente e multisacado”, cujas carteiras pulverizadas
de direitos creditérios sao oriundas de recebiveis comerciais, devidos e cedidos
por um numero alto de pessoas fisicas e empresas de médio e pequeno porte
gue ndo possuem suas demonstracdes financeiras auditadas (crédito pessoal
consignado, cartdo de crédito, financiamento de veiculos, recebieis comerciais,

recebiveis fornecedores, etc).

Com relacdo ao requisito de que o total das aplicagfes de RPPS represente, no
maximo, 50% do total de cotas seniores de um mesmo FIDC (art. 7°, 84° inc. IV),
tal regra deve ser analisada em conjunto com outro limitador previsto na nova
redacdo do art. 14 da Resolugéo, que estabelece que o total de aplicagbes nédo

pode corresponder a mais que 5% de um mesmo fundo.
(f) Mudancas na aplicacdo do segmento de Renda Variavel (art. 8°)

A Resolucdo CMN 4.604/2017 promoveu uma redefinicdo do rol de ativos e
limites (em sua parte com reducdo de percentual) no segmento de renda variavel,

sendo as principais modificacdes para os Flls e para os FIPs.

Outrossim, por forca da regra de equiparagao prevista no novo art. 10 e no art. 12
da Resolugdo, os limites, requisitos e vedacdes previstos no segmento renda
variavel e investimentos estruturados deverdo ser observados igualmente no
ambito dos fundos de investimento ou de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento, sendo que os ativos das respectivas carteiras deverao
ser consolidados com as demais posi¢cdes do RPPS para fins de verificacdo de

atendimento da norma.
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- Investimento em Fll

O primeiro ponto é a limitacdo do investimento em cotas de Flls a 5% dos
recursos do RPPS (art. 8° 1V, b) desde que com presenca de 60% nos pregdes
de negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios. Note-se que
a norma estabelece o requisito de presenca nos pregdes e ndo necessariamente

negociacdes nos pregodes.

Outro ponto importante é o fato do investimento em cotas de Flls que forem
admitidos a negociacdo no mercado secundario, conforme regulamentacdo da
CVM e gque sejam integralizados por iméveis vinculados por lei ao RPPS, néo se

sujeitarem ao limite de 5% do patrimdnio do fundo.
- Investimento em FIP

Com relagéo ao investimento em cotas de FIPs, este também esta limitado a 5%
dos recursos do RPPS (art. 8°, 1V, a), sendo que o novo § 5° do art. 8° aponta

uma série de requisitos para o investimento nesta modalidade.

A primeira delas determina que o FIP seja qualificado como entidade de

investimento, nos termos da regulamentacédo especifica da CVM.

Um segundo conjunto de regras estabelece elementos especificos que devem

ser contemplados nos regulamentos dos FIPs:

(i) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem
objeto de integralizacdo de cotas, deve estar respaldado em laudo de
avaliacdo elaborado por Auditores Independentes ou Analistas de Valores
Mobiliarios autorizados pela CVM;

(if) o valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma
das companhias ou sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no
maximo, 25% do total do capital subscrito do fundo;

(iif) que a cobranca da taxa de performance pelo fundo seja feita somente

ap6s o recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu capital
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integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e
taxa de retorno nele previstos;

(iv) que o gestor do fundo de investimento ou gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econdmico mantenham a condicéo de cotista do fundo em
percentual equivalente a, no minimo, 5% do capital subscrito do fundo, sendo
vedada clausula que estabeleca preferéncia, privilégio ou tratamento
diferenciado de qualquer natureza em relacdo aos demais cotistas;

(v) que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas
demonstrac¢des financeiras auditadas por auditor independente registrado na

CVM e publicadas, no minimo, anualmente;

Um ultimo ponto importante € a comprovacado que o gestor do fundo ja tenha
realizado, nos ultimos dez anos, desinvestimento integral de, pelo menos, trés
sociedades investidas no Brasil por meio de fundo de investimento em
participagcfes ou fundo muatuo de investimento em empresas emergentes geridos
pelo gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo
fundo, da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades
investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno

previstos no regulamento.
(9) Regras Especificas para ativos financeiros (arts. 7°, § 8% e 8°, § 39)

Tanto para os ativos do segmento de renda fixa quanto para os de renda variavel
sdo estabelecidas regras para ativos financeiros de emissores privados que
compdem a carteira do fundo que devem: (i) ser emitidos por instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo BACEN; (ii) ser emitidos por companhias
abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e registradas na CVM,;
(iii) ser cotas de classe sénior de FIDC classificado como de baixo risco de
crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por
ela; ou (iv) ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos sejam
emitidos por instituicdo financeira autorizada pelo Bacen ou por companhias

abertas, exceto securitizadoras, operacionais e registradas na CVM.
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(h) Aplicagéo subsidiaria das regras da CVM (arts. 7°, § 9° e 8°, § 7°)

Uma regra comum ao segmento de renda fixa e renda varidvel é a aplicacdo
supletiva aos fundos de investimentos dos limites de concentracdo por emissor e

por modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela CVM.

(i) Limites de concentracdo em fundo de investimento e em um mesmo
gestor (arts. 14 e 14-A)

O novo art. 14 altera o limite das aplicacbes em um mesmo fundo de
investimento de 25% para 15% do patrimdnio liquido do fundo. O § 1° estabelece
que o limite de 15% seréa reduzido para 5% do patrimdénio quando se tratar de
fundos de investimento renda fixa com sufixo “crédito privado” constituidos sob
forma de condominio aberto, FIDCs, “fundos de infraestrutura”, fundos de

investimento multimercado sob a forma de condominio aberto, FIP e FII.

A incluséo do § 3° traz uma nova regra no caso de ultrapassagem do limite de
15% em decorréncia de resgate de cotas do fundo por outros cotistas, o RPPS

devera adequar-se em até 120 dias.

Por sua vez, a Resolugéo acrescenta o art. 14-A, visando limitar a concentragéo
em relagdo aos gestores, no sentido de que o total das aplicacdes dos recursos
do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas ndo podera
exceder 5% do volume total de recursos de terceiros geridos por um mesmo

gestor ou seu respectivo grupo econémico.
(i) Regra para enquadramento (art. 21, §1°)

Os RPPS terdo 180 dias para eventualmente atenderem ao disposto na nova
Resolucéo.

A nova regra estabelece ainda que as aplicacbes que apresentarem prazos para
vencimento, resgate, caréncia ou para conversdo de cotas de fundos de
investimento previstas em seu regulamento entdo vigente poderdo ser mantidas

em carteira até a respectiva data, caso superior ao prazo de 180 dias.
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(k) VedacoOes (art. 23)

Em relacdo as vedacgfes, a nova Resolucdo apresenta algumas mudancas, as

gquais passamos a citar:
- Participacédo de entes federativos (art. 23, II)

Estabelece a vedacado para aplicacdes de recursos, diretamente ou por meio de
cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais
o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou

coobrigacao sob qualquer outra forma.
- Operacgdes de day-trade (art. 23, 1V)

Fica vedada a prética direta de operacdes de day-trade independentemente de o
RPPS possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo, quando se trata de

negociagdes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo RPPS.
- Investidores qualificados ou profissionais (art. 23, VII)

A regulamentacdo da CVM permite a aplicacdo de parte da carteira dos fundos
de investimento destinados ao publico geral (varejo) em cotas de fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais. Com a nova regra, foi incluida a vedacdo expressa a aplicacao
direta ou indireta de recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando

néo atendidos os critérios previstos em regulacéo especifica.

Em outras palavras, os RPPS que ndo sejam investidores qualificados ou
profissionais, deverdo atentar para a vedacdo acima, a qual é mais restritiva do

gque a regulamentacéo da CVM.
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- Remuneracdo de prestadores de servigos (art. 23, VIII)

Outra proibicdo implementada trata-se da remuneracéo de quaisquer prestadores
de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento em
que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das previstas em
regulamento (taxas de administracdo, performance ou saida) ou na

regulamentacdo da CVM (encargos do fundo).

- Prestadores de servicos de fundos de investimento que figurem como

emissores dos ativos de carteira (art. 23, 1X)

Outra vedacao inserida é a regra que veda a aplicagdo de recursos na aquisicao
de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servigo, ou partes a eles
relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das

carteiras, exceto hipéteses previstas pela CVM.
lll. Concluséo

A legislagcdo dos RPPS tem avancado no sentido de permitir aos gestores de
planos de beneficios avaliar livremente as condi¢cdes de cada oportunidade de
investimento sob a oOtica do interesse dos participantes e assistidos, porém

sempre dentro de uma linha de prudéncia, evitando-se riscos desnecessarios.

De uma forma geral, as mudancas trazidas pela Resolucdo CMN 4.604/2017 s&o
positivas, vez que voltadas para melhoria do processo de investimento, frente a
l6gica especifica dos RPPS. Alguns pontos merecem ainda uma reflexdo
cuidadosa para que possam ser viabilizar os investimentos dos RPPS com a

necesséria seguranga juridica.

*Matheus Corredato Rossi é sdcio de Bocater Advogados (mrossi@bocater.com.br).
*Armando Adurens é advogado de Bocater Advogados (aadurens@bocater.com.br).
***Mylla Brandao Mattar é estagiaria de Bocater Advogados (mmattar@bocater.com.br).




Bocater Newsletter — n. 100 — Outubro/2017

Bocater, Camargo, Costa e Silva,
Rodrigues Advogados

HEGEIRISER Reforma  Trabalhista:  Suspensao de prazos
processuais

Fernanda Rosa S. Milward Carneiro*
Stéfanie Mazza Ribeiro**

Como tivemos a oportunidade de comentar na edicdo de julho desse ano, a Lei n°
13.467 de 2017, denominada como “Reforma Trabalhista”, entrard em vigor no
préximo dia 11/11/2017, alterado diversas regras da Consolidacdo das Leis do
Trabalho (“CLT").

No tocante ao direito processual do trabalho, dentre as importantes alteracdes
trazidas pela nova legislacédo, destaca-se a contagem de prazos em dias Uteis,

contemplada no caput da redagéo do novo art. 775 da CLT".

Diante das duvidas razoaveis que essas alteragbes poderdo gerar, bem como a
necessidade de adequacdo de procedimentos, alguns Tribunais Regionais do
Trabalho editaram atos e portarias determinando a suspenséo ou interrupcdo de

prazos processuais. Confira-se:

Tribunal Regional _
Periodo Ato/Portaria
do Trabalho
12 Regido 30/10 a 15/11 Portaria Conjunta n°® 01/2017
32 Regiao 31/10 a 07/11 Portaria conjunta 492/17
42 Regi&o® 31/10 a 15/11 Portaria n® 5.943 de 2017
122 Regido 31/10 a 10/11 Ato SEAP 104/17
152 Regido 23/10 a 15/11 Portaria 004/17
182 Regido 31/10 a 20/11 Portaria Conjunta GP/SCR
212 Regido 31/10 a 15/11 Ato 598/17
242 Regido Portaria TRT/GP/SJ n°
31/10 a 20/11
011/2017

L Art. 775. Os prazos estabelecidos neste Titulo serdo contados em dias (teis, com excluséo do dia
do comeco e inclusdo do dia do vencimento.

2 No caso do TRTda 42 Regido, foi determinada a interrup¢cdo dos prazos e a suspensdo da
expedicdo de notificacdes processuais.

10
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Por fim, observamos que nos Tribunais das 12, 42, 152, 182, 212 e 242 Regides
estdo excetuadas da suspensdo as notificagbes para cumprimento de atos
processuais urgentes, que visem a preservacao de direitos, assim como as
notificacbes para a realizacdo de audiéncias ja designadas. Para o TRT da 242
Regido, excetuam-se ainda as sessdes de julgamento do Tribunal Pleno e das

Turmas e, no TRT 3, as pautas das sessdes de julgamento.

No caso do TRT da 12° Regido, a medida aplicar-se-a apenas ao segundo grau,
estando igualmente excetuadas da suspensdo as notificagdes para cumprimento

de atos processuais urgentes, que visem a preservacgao de direitos.

*Fernanda Rosa S. Milward Carneiro é advogada de Bocater Advogados (frosa@bocater.com.br).
**Stéfanie Mazza Ribeiro é advogada de Bocater Advogados (sribeiro@bocater.com.br).

HEVILEGEEOE Regime juridico previdenciario de servidor publico:
Nova decisao judicial

Flavio Martins Rodrigues*
Cristina Bertinotti**

Temos acompanhando a polémica com relacdo ao Regime Juridico
Previdenciario dos Servidores, notadamente com relagdo ao contetdo do art. 40,
§ 16 da Constituicdo Federal, que determina que, “somente mediante sua prévia
e expressa opcao, o disposto nos 88 14 e 15 [aplicagdo do Regime de
Previdéncia Complementar] podera ser aplicado ao servidor que tiver ingressado
no servico publico até a data da publicacdo do ato de instituicdo do

correspondente regime de previdéncia complementar”.

A discussdo central esta nos casos de pessoas que eram servidores publicos
vinculados a Regime Proprio e obtém uma nova vinculagcdo com outro ente
federado. Por exemplo, um servidor estadual que é provido em cargo do Poder
Executivo Federal agora e, portanto, na vigéncia do Regime Complementar da
FUNPRESP-EXxe, instituido pela Lei n® 12.618/2012.

Sobre esse tema, a recente decisdo da 132 Vara Federal do Distrito Federal
(Processo n° 51758-47.2014.4.01.3400) julgou improcedentes os pedidos do

11
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Sindicato dos Trabalhadores no Poder Judiciario e no Ministério Publico da Uniéo
no Distrito Federal. Esse sindicato pretendia o reconhecimento do direito de
servidores publicos oriundos dos demais entes da federacdo, que tomaram posse
apos a publicacdo da referida lei federal, de serem vinculados ao Regime Proprio
de Previdéncia da Unido e desobrigados de adesdo ao Regime de Previdéncia

Complementar.

Extrai-se da fundamentacdo que os servidores egressos do servico publico
estadual, municipal ou distrital devem ter sua situacéo analisada caso a caso no
tocante ao regime de previdéncia a que pertenciam, devendo haver continuidade
do regime juridico previdenciario ao qual se enquadrava o servidor.

Conforme decisdo, o Regime de Previdéncia Complementar “... s6 ndo sera
aplicado aquele que se encontrava submetido, anteriormente ao ingresso no
servigco publico federal, a regime préprio de qualquer daqueles entes

federados sem limitac8o ao teto do RGPS,...” (destaques no original).

Prevaleceu o entendimento de preservacdo da continuidade do Regime Juridico

Previdenciario.

*Flavio Martins Rodrigues € sdcio sénior de Bocater Advogados (frodrigues@bocater.com.br).
**Cristina Bertinotti € advogada de Bocater Advogados (cbertinotti@bocater.com.br).

PREVIC altera prazos de envio de informacdes:
Instrucéo n° 10/2017

Pedro Diniz da Silva Oliveira*
Veronica Ennes Bastos de Aradjo**

A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC publicou a
Instrucdo n° 10, de 27.09.2017, disponibilizada no DOU dia 02.10.2017
(“Instrucéo 10/2017"), tratando sobre o envio de documentos e informacdes e

seus respectivos prazos pelas entidades fechadas de previdéncia de completar.

E importante mencionar que a Instrugéo 10/2017 foi alterada no mesmo més de
sua publicacdo pela Instrucdo n° 12, de 13.10.2017, publicada dia 19.10.2017.

12
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As Instrucbes consolidam os prazos para envio de informacdes atuariais,
contdbeis, de investimentos, fiscalizacdo e governanca, bem como dados
estatisticos. Para facilitar a compreensao da norma, preparamos uma tabela com

0s prazos e informacgdes, que segue anexo a essa Newsletter.

*Pedro Diniz da Silva Oliveira é advogado de Bocater Advogados (poliveira@bocater.com.br).
**\/erOnica Ennes Bastos de Araujo é estagiaria de Bocater Advogados (varaujo@bocater.com.br).

LiglelVIiTgleM Mudanca na tributacdo de Fundos Fechados:
Apontamentos preliminares e discussoes
constitucionais

Luciana Ibiapina Lira Aguiar*
Alexandre Monteiro**

O fundo de investimento € uma comunhao de recursos, constituida sob a forma
de condominio, destinada a aplicagdo em ativos financeiros.”>. Em fungéo de
suas caracteristicas, os fundos sao regulados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) e na forma da Lei n.° 6.385/76.

Os Fundos de Investimentos podem ser organizados como “abertos” ou
“fechados”. Nos fundos abertos, € permitida a entrada e saida de cotistas a
qgualquer tempo, bem como aumento ou redugéo da participagcdo dos antigos por
meio de novos investimentos. Além disso, os fundos abertos normalmente séo

constituidos para existir por tempo indeterminado.

Ja nos fundos fechados, as cotas somente podem ser resgatadas ao término do
prazo de duracdo do fundo, quando os ativos sdo vendidos, os cotistas recebem
o valor total de suas cotas e o fundo é encerrado. ApGs o periodo de captacdo de
recursos pelo fundo, ndo sdo admitidos novos cotistas nem novos investimentos
pelos antigos cotistas (embora possam ser abertas novas fases de investimento,

conhecidas no mercado como "rodadas de investimento").

% |CVM 555 — art. 3°.
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Além disso, também ndo € admitido o resgate de cotas por decisdo do cotista
gque, caso queira monetizar suas cotas antes do encerramento do fundo, terd que

vendé-las a terceiros®*, em mercado secundario.

No final de 1997, o sistema de tributacdo nos fundos de investimento foi
profundamente alterado pela criacdo do que se usa denominar de “come-cotas”,
sistema de tributacdo semestral que pressupde um resgate de cotas equivalente
ao imposto sobre a renda (IR) incidente sobre os rendimentos acumulados no

periodo.

Em 2001, a Instrucdo Normativa RFB 25/01, editada pelo entdo Secretario da
Receita Federal do Brasil (sr. Everardo Maciel), em seu art. 14, alterou a
tributacdo dos ganhos auferidos na alienagédo de cotas de Fundos Fechados que

ndo admitisse resgate de cotas durante o prazo de duragéo do fundo.

Basicamente, esta alteracdo pressupds um principio basico de tributacdo do
Imposto sobre a Renda (IR), consagrado no art. 43 do Cédigo Tributario Nacional
(CTN), que consiste em condicionar a incidéncia do imposto sobre a renda a

disponibilidade econdmica ou juridica (ou ambas) da renda.

O sistema conhecido por “come-cotas”, valido até hoje para os fundos abertos de
renda fixa, passou a vigorar sem maiores controvérsias, mas deixou de ser
aplicavel aos fundos fechados de renda fixa em fungéo da indisponibilidade de
renda caracterizada pela impossibilidade de resgate ou alienagdo em momento

anterior ao previsto no regulamento do fundo.

Pois bem. Desde entdo, o mercado de fundos sofreu alteragbes impressionantes.
De acordo com o Anuario da Industria de Fundos de Investimentos, 2016 da
FGV, o patrimdnio liquido acumulado em carteira de fundos ao final de 2015 no

Brasil era de quase R$ 3 trilhdes, enquanto que, ao final de 2001, este mesmo

*1CVM 555, art. 4°.
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montante ndo chegava a R$ 350 bilhdes®. Portanto, a mudanca nestes quase
gquinze anos na relevancia dessa industria € sem duvida expressiva.

Como outros setores da economia, 0 segmento € influenciado por fatores
estruturais e conjunturais. Do lado estrutural, a consolidacdo das normas pela
ICVM 409/2004 e sua continua evolucdo, em conjunto com as regras tributarias,

s8o destacadas como principal vetor do crescimento desta industria®.

Dentro deste cenario, portanto, é que se encontra a novel Medida Proviséria 806,
de 30 de outubro de 2017 (MP 806/2017), publicada no dia 31.10.2017. Referido
ato normativo, como sera visto a seguir, procura constituir novo marco legislativo
para 0 segmento, reavivando novas discussdes de carater eminentemente
constitucional, bem como trazendo novas discussdes relevantes.

1. Breve histérico da legislacdo tributaria atinente ao “come-cotas”

para fundos abertos

A alteracdo legislativa que trouxe o denominado “come-cotas”, veio, na verdade,
por meio de uma Medida Proviséria, originalmente de nimero 1.636, editada em
dezembro de 1997 e que alterou a Lei 9.532, de 10 de dezembro de 1997.

O sistema de tributacdo chamado “come-cotas” consiste na tributacdo de
rendimentos acumulados em um determinado periodo (atualmente semestral),
tendo por base de incidéncia a valorizagdo patrimonial das cotas naquele mesmo
periodo’, que retrata 0 rendimento acumulado no fundo e disponivel ao seu
cotista. Trata-se, portanto, de um sistema de incidéncia do IR-fonte, que
pressupde um resgate “ficto” de cotas, que acaba se tornando real uma vez que o
namero de cotas detido por cada investidor €, de fato, subtraido em funcédo da

incidéncia tributaria.

5

Anuario FGV, p.20. Disponivel em
http://cef.fgv.br/sites/cef.fgv.br/files/Anuario_ FGV%202016_internet.pdf. Acesso em 31.10.2017
6 Anuario FGV, p. 7. Disponivel em

http://cef.fgv.br/sites/cef.fgv.br/files/Anuario_ FGV%202016_internet.pdf. Acesso em 31.10.2017

" TAGA, Nara. Tributacdo dos Fundos Fechados e a Aplicabilidade do Come-quotas. In:
MOSQUERA, Roberto Quiroga (coord.). O Direito Tributario e o Mercado Financeiro e de Capitais.
Dialética, 2009. P. 372-385.
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A incidéncia em bases semestrais (maio e novembro), tal qual ocorre atualmente,
decorreu de nova alteracao legislativa introduzida pela Lei 10.892, de 13 de junho
de 2004°,

2. Das alteragdes para 2018: Medida Provisoria 806/2017.

Conforme anunciado pela equipe do Ministério da Fazenda, a mudanca de
tributacdo dos fundos de investimentos fechados, pretendida pela MP 806/2017,
tem potencial de arrecadacdo estimado em R$ 6 bilhdes, tendo como principal
objetivo o aumento da arrecadacdo na esfera federal. A alteracéo tributaria em
referéncia vem sendo estudada como alternativa para incremento das receitas
derivadas estatais ante, a avaliacdo de que, em tese, sofreria uma menor
resisténcia da populagdo, na medida em que atingiria apenas os grandes

poupadores.

Assim, em 30 de outubro, foram anunciadas diversas medidas com fito de
reforcar reequilibrar as finangas publicas e reduzir o déficit fiscal atual. Entre elas,

foi editada a MP 806/2017, que em seu art. 2°, assim determina:

Art. 2° Para fins de incidéncia do Imposto sobre a Renda na fonte, consideram-se
pagos ou creditados aos cotistas dos fundos de investimento ou dos fundos de
investimento em cotas, quando constituidos sob a forma de condominio fechado,

os _rendimentos correspondentes a diferenca positiva _entre o _valor

patrimonial da cota em 31 de maio de 2018, incluidos os rendimentos

apropriados a cada cotista, e o respectivo custo de aquisicdo, ajustado pelas

amortizacdes ocorridas.

§ 1° Para fins do disposto no caput, consideram-se fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio fechado aqueles que nao admitem resgate
de cotas durante o prazo de sua duracao.

§ 2° Os rendimentos de que trata o caput serdo considerados pagos ou creditados

em 31 de maio de 2018 e tributados pelo Imposto sobre a Renda na fonte, as

& A Lei 11.033/2004 trouxe nova alteracdo, mas esta relativa as aliquotas incidentes sobre
rendimentos provenientes dos fundos de investimento.
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aliquotas estabelecidas no art. 1° da Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e
no art. 6° da Lei n® 11.053, de 29 de dezembro de 2004.

§ 3° O imposto de que trata o § 2° sera retido pelo administrador do fundo de
investimento na data do fato gerador e recolhido em cota Unica até o terceiro dia

util subsequente ao decéndio da ocorréncia do fato gerador. (sem grifos no original)

Pela leitura da MP 806/2017, é possivel depreender que o consolidado sistema
de “come-cotas”, valido para os fundos abertos desde 1998, passard a valer
também para os fundos fechados a partir de 2018, tendo como periodicidade a
incidéncia semestral (maio e novembro). Nesse sentido é o art. 3°, da referida
MP 806/2017.

A base de célculo do IR-fonte, assim, correspondera a diferencga positiva entre o
valor patrimonial da cota, incluido o valor dos rendimentos apropriados a cada
cotista no periodo de apuracdo, e 0 seu custo de aquisi¢cdo, ajustado pelas
amortizacdes ocorridas, ou o valor da cota na data da ultima incidéncia do

imposto.

Quanto a aliquota, a MP disp6e que a incidéncia ocorre de acordo com o art. 1°
da Lei 11.033/2004 e art. 6° da Lei 11.053/2004. O dispositivo da Lei
11.033/2004 prevé aliquotas regressivas para as operagdes de renda fixa e
determina, em seu 8 20 que no caso dos fundos de investimentos os
rendimentos sejam tributados a aliquota de 15% (quinze por cento) na
sistematica de come-cotas, havendo também a incidéncia complementar, nos
termos da tabela progressiva, quando do efetivo resgate das cotas. Ja o art. 6°
da Lei 11.053/2004, prevé aliquotas diferenciadas para fundos com carteira de
longo prazo®.

A responsabilidade pela retengdo, como j4 ocorre em outras hipoteses legais

referentes aos fundos abertos, serd do administrador do fundo.

O art. 5° da MP 806/2017, no entanto, traz disposicbes sobre determinados

tipos de fundos que merecem maior atencdo. Abaixo s&o resumidas tais

® Titulos com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.
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disposi¢cbes, sendo também inserida, no quadro resumo, a regra geral prevista
no art. primeiro da MP 806/2017.

Tipo de Fundo Tributacéo
Fundos de Investimento Fechados —| .
regra geral Tributacdo “come-cotas”.
Constituidos na forma prevista na
1 Lei n° 8.668/93, deveréo
Al permanecer tributados na forma
desta Lei.
Permanecem tributados na
FIDC'! e FIC-FIDC"? amortizacdo e na alienacdo e no

resgate de cotas

Fundos de investimento em Acles e _
) _ Permanecem tributados no resgate
Fundos de investimento em cotas de
_ ) . de cotas
fundos de investimento em acdes

Tributagdo, nos termos do art. 81
da Lei n° 8.981/95 e IN 1585/2015,
art. 89.

Fundos constituidos exclusivamente
por INR™

Fundos de investimento e Fundos de

investimento em cotas que, na data ] )
L ) Tributagdo na amortizacdo de
da publicacdo da MP, prevejam _
cotas ou no resgate, para fins de
expressamente em seu regulamento
o _ ) _ | encerramento
o  término improrrogavel até

31.12.2018

FIP™ qualificados como entidade de | Tributados na forma prevista no

investimento de acordo com a | art. 2°da Lei n® 11.312/06 (15% no
regulamentacdo estabelecida pela | resgate). Observe-se que para fins
Comissdo de Valores Mobilidrios | de apuracdo do IR, os recursos

(CVM), atualmente a Instrugdo CVM | obtidos pelos fundos na alienacao

9 Fundos de investimento imobiliario, Lei n® 8.668/93.

™ Fundos de Investimento em Direitos Creditérios.

2 Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.
13 nvestidores ndo residentes no Pais ou domiciliados no exterior

1 Fundos de investimento em participacdes
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579, de 30 de agosto de 2016, art. | de qualquer investimento serdo
4015, considerados como distribuidos
aos cotistas, independentemente
do tratamento  previsto no
regulamento. Neste caso, o0 IR
devera incidir sobre as
distribuicdes a partir do momento
em que, cumulativamente, o0s
valores distribuidos, ou
considerados como distribuidos
nos superem o capital total
integralizado nos referidos fundos.

FIP ndo qualificado como entidade de | Tributacdo aplichAvel as pessoas
investimento juridicas. Os rendimentos e 0s
ganhos auferidos pelos FIPs né&o
qualificados como entidades de
investimento que nao tenham sido
distribuidos aos cotistas até 2 de
janeiro de 2018 ficam sujeitos a
incidéncia do Imposto sobre a
Renda na fonte a aliquota de 15%
e serdo considerados pagos ou
creditados aos seus cotistas em 2
de janeiro de 2018 (art. 9° da MP
806).

5 Art. 4° Sao qualificados como entidades de investimento os fundos que, cumulativamente: | —
obtenham recursos de um ou mais investidores com o proposito de atribuir o desenvolvimento e a
gestdo de uma carteira de investimento a um gestor qualificado que deve possuir plena
discricionariedade na representacdo e na tomada de decisdo junto as entidades investidas, nédo
sendo obrigado a consultar os cotistas para essas decisées e tampouco indicar os cotistas ou
partes a eles ligadas como representantes nas entidades investidas; Il — se comprometam com os
investidores com o objetivo de investir 0s recursos unicamente com o propdsito de retorno através
de apreciagdo do capital investido, renda ou ambos; Il — substancialmente mensurem e avaliem o
desempenho de seus investimentos, para fins de modelo de gestdo, com base no valor justo; e IV
— definam nos seus regulamentos estratégias objetivas e claras a serem utilizadas para o
desinvestimento, assim como a atribuicdo do gestor de propor e realizar, dentro do prazo
estabelecido na estratégia, o desinvestimento, de forma a maximizar o retorno para os cotistas.
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As instituicbes financeiras, por sua vez, foram excetuadas do regime de
tributacdo previsto na MP (art. 7°), na esteira hovamente das regras gerais

previstas para os fundos abertos.

Por fim, foram revogados os § 2° e § 4° do art. 2° da Lei n°® 11.312/2006, que

traziam a seguinte redagéo:

“8 20 No caso de amortizacdo de cotas, o imposto incidir4d sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliquota de que trata o caput deste

artigo.

8 40 Sem prejuizo da regulamentacao estabelecida pela Comissao de Valores
Mobiliarios, no caso de Fundo de Investimento em Empresas Emergentes e de
Fundo de Investimento em Participagfes, além do disposto no § 3o deste artigo, os
fundos deverdo ter a carteira composta de, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de acbes de sociedades anbnimas, debéntures conversiveis em acdes e

bénus de subscricdo.”
2.1 Pontos de atencéo preliminares
(i) Aplicabilidade do § 2°, do art. 62 da Constituicdo Federal (CF/88)

Primeiramente, deve-se ressaltar a aplicacdo do disposto no § 2° do art. 62 da
Constituicdo Federal (CF/88), nos termos alterados pela Emenda Constitucional
32/2001, in verbis:

“8 2° - Medida proviséria que implique instituicdo ou majoracdo de impostos, exceto
0s previstos nos arts. 153, I, Il, IV, V, e 154, Il, sé produzira efeitos no exercicio
financeiro seguinte se houver sido convertida em lei até o Gltimo dia daquele em

gue foi editada. (Incluido pela Emenda Constitucional n® 32, de 2001)”

Como se sabe, o referido dispositivo, tal como alterado pela EC 32/01, tem por
objetivo salvaguardar a anterioridade constitucionalmente prevista, ao passo que
reforca, igualmente, os preceitos da certeza do direito e da seguranca juridica
dos contribuintes, garantindo, por consequéncia, os limites de atuacdo do

executivo no que concerne a instituicdo ou majoracao de tributos.
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A antecipacdo de incidéncias a momento ndo previsto anteriormente altera por
completo a sistematica de incidéncia do IR sobre rendimentos decorrentes de
investimentos em fundos fechados, modificando a sua dindmica e frustrando
expectativas dos investidores. Portanto, € o caso de avaliar a aplicacdo do
mencionado 8§ 2°, do art. 62 da CF/88, tendo em vista os bens juridicos ali

tutelados e que demonstram estar presentes neste caso.

Cabe notar que, economicamente e no longo prazo, a sistematica de “come-
cotas” reduz o retorno dos fundos de renda fixa no longo prazo®, o que também
poderia ser entendido como uma majoracdo de tributacdo por via reflexa. Em
adicao, verifica-se profunda alteracdo nas regras de incidéncia do tributo (IR), a
partir da instituicdo de disponibilidade "ficta" para fundos cuja disponibilidade dos
rendimentos é vedada por norma cogente'’, o que por si ensejaria a aplicacéo do
principio da ndo surpresa (anterioridade) insculpido no art. 150 da CF/88, o qual

deve ser interpretado sistematicamente com o art. 62 da CF/88.

Assim, nesta primeira reflexao, € possivel entender que juridicamente a condigdo
prevista no § 2°, do art. 62 da CF/88 deve ser observada para que as regras ora

estabelecidas gerem efeitos para o ano-calendario posterior.

(i) Da disponibilidade econdmica ou juridica de renda art. 43 do Cadigo
Tributario Nacional - CTN

A tributagdo dos fundos fechados nos mesmos termos da tributagcdo dos fundos
abertos levanta uma importante questédo acerca da disponibilidade econémica ou
juridica da renda, ja que, neste caso, diferentemente do que ocorre nos fundos

abertos, o cotista ndo tem discricionariedade quanto ao momento do resgate.

Em outras palavras, se todos devem observar as normas previstas no

regulamento que impedem o resgate de cotas, porque o Fisco teria a prerrogativa

® Nesse sentido vide https://blog.verios.com.br/blog/o-impacto-do-come-cotas-nos-seus-

investimentos/. Acesso em 31.10.2017.
™ Instrucdio CVM 555/2014.
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de criar uma exce¢do as regras que regem o funcionamento dos fundos,

tornando parte da renda disponivel apenas para o fim da tributacdo?

Foi exatamente pensando nesta questdo que a IN 25/2001 (art.14) excetuou o0s

fundos fechados da sistematica.

Desta forma, parece-me haver um claro trade-off na eleicdo do fundo fechado
como veiculo de investimento: se a tributacdo é diferida para o momento da
amortizacdo ou do resgate, o investidor também fica impedido de dispor dos
recursos ou ativos aportados no fundo, logo, a tributacdo da forma como sempre

foi demonstrava-se harmdénica as regras proprias e caracteristicas destes fundos.

E previsivel que surjam litigios questionando a compatibilidade das disposi¢oes
contidas na MP 806/2017 com o art. 43 do CTN, o que, em uma primeira analise,
parece se tratar de uma questdo juridica bastante pertinente. Nesse sentido o
precedente examinado pelo Supremo Tribunal Federal no RE 179.058-SC (DJ
13.10.1995), de relatoria do Min. Marco Aurélio pode ser considerado para trazer

luz a este debate.
(iii) Da equiparacgéo do FIP a pessoa juridica para fins tributarios

Os fundos de investimento constituem um tipo peculiar de negdcio juridico. Séo
definidos como condominios, resultado de negdcio associativo ou coletivo. Trata-
se, pois, de uma estrutura fiduciaria, cuja propriedade e custddia dos bens é
transferida a instituicdo administradora. Considerando-se estas caracteristicas e
definicbes, previstas desde a Lei 4.728/1965 (art. 50*°), resta a avaliar se um

fundo poderia ser equiparado a pessoa juridica para fins tributarios.

18 Art. 50. Os fundos em condominios de titulos ou valores mobiliarios poderdo converter-se em
sociedades andnimas de capital autorizado, a que se refere a Secdo VI, ficando isentos de
encargos fiscais os atos relativos a transformacéo.”
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A resposta parece ser afirmativa, tendo em conta o previsto nos arts. 109 e 110"
que exigem a observancia de principios e conceitos de direito privado quanto a
definicdo e alcance dos institutos, mas ndo impede que os efeitos tributarios

sejam determinados apenas pela lei tributaria.

Cabe avaliar se a eleicdo do conceito “entidades de investimento”, oriundo de
uma norma de natureza contabil, e que requer um nivel relevante de julgamento,
representa, de fato, o melhor critério para fins desta equiparagéo. Cabe observar
que o enquadramento do FIP na qualificacdo “entidade de investimento” deve ser

feito por seu administrador.

Também ¢é relevante destacar que este julgamento deve considerar a
classificagdo que represente com maior fidedignidade os efeitos econémicos das
transagdes, eventos e condigdes subjacentes, tendo como premissa fundamental
0 principio da prevaléncia da esséncia econbmica sobre a forma juridica na

gestdo dos investimentos, nos termos da Instrugdo CVM 579/2016.
Consideracdes finais

Todos os comentarios consignados neste alerta indicam os resultados das
andlises preliminares desenvolvidas no calor da edicdo da MP806/2017, cujo
inteiro teor foi conhecido nesta data.

Muitas discussdes e reflexdbes poderdo aprimorar 0s entendimentos ora
manifestados. Estas discussfes serdo devidamente acompanhadas pela equipe
tributaria do Escritério e novos alertas poderdo ser preparados para

complementar o contetido deste.

9 Art. 109. Os principios gerais de direito privado utilizam-se para pesquisa da definicdo, do
contetdo e do alcance de seus institutos, conceitos e formas, mas ndo para definicdo dos
respectivos efeitos tributarios.

Art. 110. A lei tributaria ndo pode alterar a definicdo, o conteido e o alcance de institutos,
conceitos e formas de direito privado, utilizados, expressa ou implicitamente, pela Constituicdo
Federal, pelas Constituicdes dos Estados, ou pelas Leis Organicas do Distrito Federal ou dos
Municipios, para definir ou limitar competéncias tributarias.
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Por fim, a Secretaria da Receita Federal do Brasil disciplinara o disposto na MP

806/2017, o que devera ensejar novas relevantes analises.

*Luciana Ibiapina Lira Aguiar é sécia de Bocater Advogados (laguiar@bocater.com.br).
**Alexandre Luiz Moraes do Régo Monteiro é s6cio de Bocater Advogados
(amonteiro@bocater.com.br).

\OJidFEEE Apoio a formagdo em previdenciaria: Participagéo
em curso do IDS

Nosso Escritdrio busca participar ativamente de cursos e eventos, que promovem
0 estudo, a reflexdo e o debate de temas relacionados com a Previdéncia

Complementar.

Uma das importantes iniciativas nesse sentido € o Curso de Atualizacdo em

Previdéncia Complementar do IDS — Instituto Latino Americano de Direito Social,

coordenado pelos professores Lygia Avena (Advogada, Especialista em

Previdéncia Complementar) e Fabio Souza (Juiz Federal e Professor da UFRJ).

O curso tem contato com 0 nosso sécio sénior, Flavio Martins Rodrigues, como
professor e alguns associados nas diversas turmas ja concluidas e conta com o
apoio institucional da Abrapp, da OAB/RJ — Comissdo Previdenciaria, da
Aneprem e do Instituto Brasileiro de Direito Previdenciario (IBDP). Esse curso

propicia a certificacdo por capacitacdo conferida pelo ICSS e lancara a sua 52

Turma no inicio de 2018. As inscri¢des estdo abertas.

No seu corpo docente, o curso conta com grandes conhecedores do tema e
procura conjugar aspectos tedricos e préaticos da previdéncia complementar com

maddulos multidisciplinares.

As aulas serdo ministradas no Centro do Rio de Janeiro, em 2 dias seguidos por

més, propiciando a inscricdo de participantes de outros estados.

Para maiores informacdes e inscricbes (com condicbes especiais em novembro),
podera ser contactado o IDS (www.idsamericalatina.com.br) nos telefones (21)
36193116 e (21) 983120087 (Sras. Silvia Martins e Bianca Maia).
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Il Seminario de previdéncia complementar do IDS —
Atualidades, desafios e perspectivas da
Previdéncia Complementar

Serd realizado em 13.12.2017, no auditério da OAB do Rio de Janeiro (Av.
Marechal Camara n° 150 - 4° andar - Centro, RJ), o Il Seminario de Previdéncia

Complementar do IDS.

O Seminério tratara de temas fundamentais da Previdéncia Complementar tais
como: (i) A Reforma da Previdéncia e a Previdéncia Complementar. Atualidades,
Desafios, Oportunidades e Proposicoes; (ii) Aspectos Juridicos Controvertidos
nas EFPC. Evolucdo e Atualidades; (iii) Instrumentos de Prevencdo e
Composicao de Litigios na Previdéncia Complementar; (iv) Atualidades, Desafios

e Oportunidades nos Investimentos e no Custeios dos Planos de Beneficios.

O Escritrio participara do evento, no qual o sécio sénior Flavio Martins

Rodrigues sera um dos palestrantes.

Maiores informagdes no site www.idsamericalatina.com.br.

Bocater Advogados é reconhecido lider em Mercado
de Capitais e Fusdes e AquisicOes pela Chambers
and Partners Global 2018 e pela Chambers and
Partners Latin America 2018

As edi¢cbes 2018 da Chambers and Partners Global e da Chambers and Partners
Latin America premiaram novamente o Bocater Advogados e seus s6cios em
reconhecimento pela atuacdo nas suas respectivas areas de pratica. O escritorio
foi novamente reconhecido como referéncia nas areas de Corporate/M&A e de

Capital Markets.

O socio fundador Francisco da Costa e Silva foi reconhecido novamente como
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referéncia e lider na categoria Corporate/M&A e, ainda, nessa Ultima edi¢édo, na

categoria de Capital Markets: Regulatory.

A socia Nair Veras Saldanha foi reconhecida novamente como referéncia e lider

na area de Capital Markets.

A reiterada presenca tanto do nosso escritorio quanto de seus s6cios nesse
prestigiado guia da editora britdnica Chambers and Partners € motivo de muito
orgulho para nés. Agradecemos aos nossos clientes e parceiros pelo confianca e

reconhecimento de nosso trabalho.

Enderecos

Av. Rio Branco, 110

39° e 40° Andar — Centro
Rio de Janeiro - RJ

CEP: 20040-001

Tel.: (21) 3861-5800
Fax: (21) 3861-5861/62

Rua Joaquim Floriano, 100
16° Andar — Itaim Bibi

Sé&o Paulo - SP

CEP: 04534-000

Tel.: (11) 2198-2800

Fax: (11) 2198-2849

SHIS Quadra 01, Casa 06 -
Lago Sul

Brasilia-DF

CEP: 71615-210

Tel.: (61) 3226-3035 /
3224-0168 / 3223-4108 / 3223-
7701

www.bocater.com.br

O contetdo desta Newsletter é
simplesmente informativo, néo
devendo ser entendido como
opinido legal, sugestdo ou
orientacao de conduta.
Quaisquer solicitagbes sobre a
forma [o[] proceder ou
esclarecimentos sobre as
matérias aqui expostas devem
ser solicitados formalmente aos
advogados de Bocater. 26
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Anexo

INSTRUCAO PREVIC N° 10/2017

(Quadro de informag6es meramente indicativas — qualquer informacgédo vinculativa devera ser obtida, de forma

especifica, junto ao Escritério Bocater)

OBRIGACOES

PRAZOS

Recolhimento da Taxa de Fiscalizacdo e
Controle da Previdéncia Complementar —
TAFIC.

Quadrimestralmente, até o dia 10 dos
meses de janeiro, maio e setembro de
cada ano.

Dados estatisticos de populacdo e de
beneficios.

Até o ultimo dia do més de agosto,
relativamente ao primeiro semestre do
exercicio, e até o ultimo dia do més de
fevereiro, relativo ao segundo semestre do
exercicio anterior.

Comunicacdo a Previc da ndo ocorréncia
de propostas, transagdes ou operacgdes
passiveis de comunicacdo ao Conselho de
Controle das Atividades Financeiras -
COAF, para os fins do disposto no art. 11,
inciso Ill, da Lei n°® 9.613, de 3 de marco de
1998.

Anualmente, até o dia 15 de janeiro
subsequente ao ano findo.

Informacdes da politica de investimentos
de cada plano de beneficios.

Até trinta dias contados da data da
aprovagdao pelo Conselho Deliberativo.

Demonstracdes atuariais, relativas ao

encerramento de exercicio.

Até 31 de margo do exercicio
subsequente ao exercicio de referéncia.

DemonstragBes contabeis, pareceres e
manifestacdo do Conselho Deliberativo,
relativos ao encerramento do exercicio.

Até 31 de
subsequente.

mar¢co do exercicio

Divergéncia Nao Planejada — DNP

Até 30 de setembro, para o primeiro
semestre do exercicio, e até 31 de margo
do exercicio subsequente, para o segundo
semestre do exercicio de referéncia.

Atualizacdo, no Portal de Sistemas da
Previc, das informacbes cadastrais de
novos dirigentes.

(Somente se aplica em relagdo aos
membros do conselho deliberativo e do
conselho fiscal das EFPC néao classificadas

Até cinco dias Uuteis apb6s a data da
posse.
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OBRIGACOES

PRAZOS

como Entidade Sistemicamente Importante
ESI).

Termo de Responsabilidade.

Quinze dias, contados da data da posse
do novo membro da diretoria-executiva que
substituiu o membro que havia assinado o
termo anterior.

Demonstrativo de Investimentos — DI.

Até o décimo quinto dia subsequente ao
prazo final de encaminhamento do
balancete mensal.

Informacdes sobre os fundos de
investimento e fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento dos quais
a EFPC seja cotista, direta ou
indiretamente.

a) até vinte dias a contar da data da
aquisicdo do primeiro lote de cotas de
fundo de investimento ou de fundo de
investimento em cotas de fundos de
investimento, para a inclusdo das
informacdes relacionadas no 8§ 1° do art. 2°
da Instrucdo Previc n° 2, de 18 de maio de
2010, ou das alteracBes relativas aos
incisos 1V, V e VI do referido paragrafo;

b) até vinte dias a contar da data do
resgate total de cotas de fundo de
investimento ou de fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento, para
0 envio da informag¢do mencionada no § 4°
do art. 2° da instrucao de que trata a alinea
anterior;

c) até vinte dias a contar da data da
inclusdo ou alteracdo dos dados de
fundo de investimento ou de fundo de
investimento em cotas de fundos de
investimento, para a correcdo de
informagdes preenchidas indevidamente.

Informacgdes sobre imoveis.

Até vinte dias, a contar da data da
aquisicdo, no caso de inclusdo de imovel
na carteira.

Informagdes sobre participagbes diretas
em Sociedade de Propdsito Especifico —
SPE.

Até vinte dias, a contar do inicio da
participacdo, no caso de inclusdo da
participacdo em SPE.

As revisdes da Politica de Investimentos.

Até trinta dias contados da data da
respectiva aprovacdo pelo Conselho
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OBRIGACOES

PRAZQOS

Deliberativo.

Balancetes mensais de plano de
beneficios, de plano de gestédo
administrativa e o balancete consolidado.

Obs: Os balancetes referentes ao més de
dezembro.

Até o ultimo dia do més subsequente ao
més de referéncia.

Obs: Devem ser enviados até o Ultimo dia
do més de fevereiro do exercicio
subsequente.

Relatério Mensal de
administrador  especial,
liquidante.

Informagbes do
interventor ou

Até o ultimo dia do més subsequente ao
gue se refere.

Informacdes sobre imoveis.

Até sessenta dias, a contar da data do
envio da ultima informacdo relativa ao
imovel no demonstrativo de investimento,
no caso de exclusdo ou alteracdo de
imovel na carteira.

Informacdes sobre participacbes diretas
em Sociedade de Propdsito Especifico —
SPE.

Até sessenta dias, a contar da data do
envio da ultima informacdo relativa a
SPE no demonstrativo de investimento, no
caso de exclusdo ou alteracdo de
participacdo em SPE.

Demonstracoes motivo

relevante.

atuariais  por

Até noventa dias apdés a concluséo do
fato que motivou a nova avaliagao atuarial.

Comunicacéo, pelo Conselho Deliberativo,
de inadimpléncia de patrocinador.

Até noventa dias contados da data de
vencimento do pagamento.
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